SUSTAINABLE
DIVIDENDS
VALUE FUND

MAANDBERICHT

-

SUSTAINABLE
DIVIDENDS

value fund

FEBRUARI 2025

Kerngegevens
Koers 135,04
Koers vorige maand 133,35
Maandrendement (netto) +1.3%
Rendement dit jaar +4,7%
Rendement sinds de start (2016) 73,0%
Rendement (netto %)
- /\-"nﬂ\
VWA
/‘/ \ /»\/“ \/
/\jl‘ L‘I‘I ’\,’/\/\f\ N

e Sustainable Dividends Val

Jaarlijks rendement (netto %)

20%
70%
60%

50%

2016 2017 i 2019 2020 2021 2023

m Sustainable Dividends Value Fund

Maandelijkse rendementen

%
. | [ H B =

2024 2025 Since

Inception

Fondsprestaties

Het Sustainable Dividends Value Fund heeft de positieve
start van het jaar in februari een vervolg kunnen geven.
Onze investeerders hebben in de afgelopen maand
een rendement van 1,3% behaald en dit jaar tot nu toe
4,7%. Sinds de start in 2016 behaalden de investeerders
in ons fonds een rendement van 73%. Het cijferseizoen is
al een aardig eind op weg en meer dan 60% van onze
bedrijven heeft de resultaten over het laatste kwartaal
van 2024 bekend gemaakt. Gemiddeld genomen
hebben deze bedrijven een winststijging van ruim 20%
gerapporteerd. Wij verwachten dat deze winststijging
uiteindelijk ook zal resulteren in hogere koersen voor de
aandelen in ons fonds. Door de politieke ontwikkelingen
lijkt de interesse in Europese aandelen in het algemeen
toe te nemen. Als Europa minder afhankelijk wil worden
van Amerika, zullen Europese bedrijven hiervan
profiteren. In de afgelopen maand zagen we de
koersen van grofe Europese bedrijven met gemiddeld
3.6% stijgen, terwijl kleinere Europese bedrijven
gemiddeld 0,6% meer waard werden.

Strategie en Waardering

In ons fonds selecteren we aandelen van bedrijven met
een voorspelbaar en winstgevend bedrijffsmodel. Door
de grote aandacht voor verduurzaming is het de
verwachting dat bedrijven die een belangrike rol
spelen in bijvoorbeeld de energietransitie, recycling of
het gebruik van duurzame materialen, de komende
jaren hun omzet en resultaat zien groeien. Tegelijkertijd
verwachten wij dat deze bedrijven meer aandacht
zullen krijgen van beleggers. Ook een sterke balans,
betrokken management, en regelmatige, bij voorkeur
groeiende, dividenden zijn belangrike selectiecriteria.
De huidige waardering van de aandelen in ons fonds is
met ongeveer 8 keer de verwachte kasstroom zeer laag
te noemen. Wij zien veel ruimte voor een positieve
koersontwikkeling wanneer de aandacht toeneemt
voor ondergewaardeerde Europese aandelen.

Jan Feb Mrt Apr
2016 -1,8% -1,5% 3,0% 3,2%
2017 0,7% 4,4% 3,6% 4,2%
2018 -1,8% -3,6% 1,2% 3,1%
2019 8,4% 4,7% -0,7% 1,7%
2020 -1,8% -6,9% -9,6% 11,7%
2021 0,8% -1,7% 5,4% 3,4%
2022 -5,4% -0,8% 0,7% 0,2%
2023 4,2% 2,6% -0,6% 2,3%
2024 -3,0% 2,9% 2,1% 1,2%
2025 3,3% 1,3%

Mei Jun
1,8% -7,8%
2,6% -2,9%
3,0% -1,0%
-4,7% 4,7%
4,5% 0,4%
4,1% 1,8%

-4,2% -7,9%
-2,5% -2,3%

5,1%

-2,7%

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jaar
3,4% 2,7% -0,1% -1,9% 2,7% 4,1% 7,3%
3,5% 0,0% 2,8% 1,7% 0,0% -2,4% 19,5%
1,7% -0,4% -0,5% -4,8% 0,6% -4,8% -7,5%
-0,8% -4,0% 2,2% 0,7% 3,9% 2,7% 19,4%
0,3% 3,1% 0,1% -3,0% 6,5% 2,7% 6,5%
1,2% 3,0% -3,3% 4,0% -3,5% 6,0% 22,5%
8,2% -8,5%  -11,5% 7,5% 5,3% -2,9%  -19,6%
1,3% -5,4% -3,1% -4,0% 5,6% 8,2% 5,6%
3,9% 0,0% 0,3% -3,3% -1,8% 1,1% 5,4%

4,7%
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Risico-Rendement Karakteristieken

Totaal Rendement 73.0%
Gemiddeld Rendement per jaar 6,2%
Standaarddeviatie Rendement 13,9%

Sharpe Ratio 0,37

Beste Maand (April 2020) +11,7%

Slechtste Maand (September 2022) -11,5%
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Stijgers in de portefeuille

Het Portugese Jeronimo Martins was de grootste stijger in de
afgelopen maand. De retailer met winkels in Polen, Portugal
en Colombia verspreidde een persbericht met daarin de
omzetontwikkeling in het vierde kwartaal en over heel 2024.
Hieruit blijkt dat de omzet van het bedrijf in het afgelopen
jaar met ruim 9% is toegenomen en dat is duidelijk meer dan
de verwachtingen van de markt. Met name Polen en
Colombia zagen een snelle groei van de omzet. De koers
van het aandeel steeg met 9% op het goede nieuws.
Transportbedrijff DHL zag de koers met ruim 8% stijgen. Het
vooruitzicht van een mogelik spoedig einde aan de oorlog
in Oekraine betekent meer kansen voor de fransportsector
en daarmee ook voor DHL.

Dalers in de portefeuille

Het Nederlandse Vopak was met een koersdaling van 8%
één van de groofste dalers in het fonds. De
wereldmarktleider op het gebied van de opslag van
vloeistoffen en energie rapporteerde jaarcijfers die geheelin
liin met de marktverwachtingen waren. De voorspelde
verdere groei van het bedrijf in 2025 viel wellicht wat tegen
en als gevolg daarvan kwam de koers van het aandeel
onder druk te staan. Het Britse Bloomsbury zag eveneens de
koers met 8% omlaag gaan in de afgelopen maand. Het
bedrijff heeft een gebroken boekjaar dat eind februari
eindigt. In de afgelopen maand is er vlak voor heft sluiten van
de boeken geen nieuws over het bedrijf naar buiten
gekomen. Wij verwachten het eerstvolgende persbericht op
20 maart, wanneer Bloomsbury komt met een frading
update over het zojuist afgesloten boekjaar.

Voorvitzichten

Op dit moment is het fonds vrijwel volledig belegd in laag
gewaardeerde en goed geleide bedrijven met een sterk
bedrijffsmodel en een gezonde balans. De verwachting is dat
deze bedrijven de komende jaren zullen zorgen voor
groeiende winsten en stijgende dividenden voor hun
aandeelhouders. Om te zorgen voor voldoende
risicospreiding is het vermogen verdeeld over 23 aandelen
van bedrijven in 14 sectoren en 9 landen. Wij zijn van mening
dat ons fonds aanzienlijke mogeliikheden biedt op een
aantrekkelijk rendement voor aandelenbeleggers met een
lange horizon.

Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. Geen vergunning- ﬁl 7
en prospectusplicht voor deze activiteit. €]
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