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Fondsprestaties

Op de beurs wisselden enthousiasme over meevallende
economische groei en feleursteling over een
afnemende kans op renteverlagingen elkaar in rap
tempo af. Per saldo leverde dit een kleine daling op
voor de Europese markten. Goede kwartaalcijfers en
een aantrekkende belangsteling voor small caps
zorgden ervoor dat ons fonds juist een lichte stijging van
1.2% liet zien. Sinds de start in 2016 hebben wij ruim 61%
rendement behaald. Verschillende bedrijven, zoals Alfa
Laval en Fugro, rapporteerden recent mooie cijfers over
het eerste kwartaal en hebben ook gewezen op
aanhoudende groei. In de komende maand zullen nog
een flink aantal bedrijven cijfers publiceren. Met veel
interesse kiken we uit naar de jaarciffers van
Bloomsbury. Deze Britse uitgever van consumenten-
boeken én databases voor scholen en universiteiten
laat jaar in jaar uit een mooie groei van zowel de omzet
als de winst zien. Het management is al ruim 25 jaar in
staat het dividend te laten groeien. Ons fonds is sinds de
start geinvesteerd in Bloomsbury en wij zijn blij fe kunnen
melden dat het bedrijff een presentatie zal geven tijdens
onze Investor Day op donderdag 13 juni. U bent, samen
met uw partner, vriend of collega van harte welkom
deze bijeenkomst bij fe wonen. Aanmelden kan middels
een mail naar

Strategie

In ons fonds selecteren we aandelen van bedrijven met
een voorspelbaar en winstgevend bedrijfsmodel. Door
de grote aandacht voor verduurzaming is het de
verwachting dat bedrijven die een belangrijke rol
spelen in bijvoorbeeld de energiefransitie, recycling of
het gebruik van duurzame materialen, de komende
jaren hun omzet en resultaat zien groeien. Tegelijkertijd
verwachten wij dat deze bedrijven meer aandacht
zullen krijgen van beleggers. Ook een sterke balans,
betrokken management, en regelmatige, bij voorkeur
groeiende, dividenden zijn belangrijke selectiecriteria.

Kerngegevens
Koers 126,26
Koers vorige maand 124,82
Maandrendement (netto) +1,2%
MSCI Europe maand -0,9%
Rendement sinds inceptie (2016) 61,8%
MSCI Europe sinds 2016 72,4%
Rendement (netto %)
Jaarlijks rendement (netto %)
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Maandelijkse rendementen
Jan Feb Mrt Apr Mei Jun
2016 -1,8%  -1,5%  3,0% 3,2% 1,8%  -7,8%
2017 0,7% 4,4% 3,6% 4,2% 2,6%  -2,9%
2018 -1,8%  -3,6%  1,2% 3,1% 3,0%  -1,0%
2019 8,4% 4,7%  -0,7% 1,7%  -47%  4,7%
2020 -18%  -69%  96% 11,7%  4,5% 0,4%
2021 08%  -1,7%  54% 3,4% 4,1% 1,8%
2022 54%  -0,8%  0,7% 02%  -42%  -7,9%
2023 4,2% 2,6%  -06%  23%  -25%  -2,3%
2024  -3,0%  2,9% 2,1% 1,2%

Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jaar
3,4% 2,7% -0,1% -1,9% 2,7% 4,1% 7,3%
3,5% 0,0% 2,8% 1,7% 0,0% -2,4% 19,5%
1,7% -0,4% -0,5% -4,8% 0,6% -4,8% -7,5%
-0,8% -4,0% 2,2% 0,7% 3,9% 2,7% 19,4%
0,3% 3,1% 0,1% -3,0% 6,5% 2,7% 6,5%
1,2% 3,0% -3,3% 4,0% -3,5% 6,0% 22,5%
8,2% -8,5% -11,5% 7,5% 5,3% -2,9% -19,6%
1,3% -5,4% -3,1% -4,0% 5,6% 8,2% 5,6%

3,2%
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Risico-Rendements Karakteristieken

Totaal Rendement 61,8%
Gemiddeld Rendement per jaar 5,9%
Standaarddeviatie Rendement 14,3%
Sharpe Ratio 0,35
Totale Outperformance -6,2%
Gem. Outperformance per jaar -0,8%
Tracking Error 7,6%
Information Ratio -0,10
Correlatie Coéfficiént 0,85
Beste Maand (April 2020) +11,7%
Slechtste Maand (September 2022) -11,5%
Maximaal Verlies in het verleden -26,8%
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Stijgers in de portefeuille

Het Belgische chemiebedrijf Solvay was de grootste stijgerin
de afgelopen maand. De koers van de producent van
grondstoffen voor niet alleen glazen ruiten en zonnepanelen,
maar ook voor microchips en bafterijen voor elekirische
auto’s steeg met 23%. Uit het recent gepubliceerde
jaarverslag over 2023 blikt eens te meer het potentieel van
deze wereldmarktleider. Ondanks de forse koersstijging is het
aandeel nog altijd goedkoop fe noemen. Het Zweedse Alfa
Laval publiceerde sterke kwartaalcijfers. De producent van
warmtewisselaars met vele toepassingen ziet de vraag naar
haar producten in het tweede kwartaal verder toenemen.
Dit zorgde in de afgelopen maand voor een rendement —
inclusief het betaalde dividend - van 14% voor de
aandeelhouders. De stijging van het dividend met 25% ten
opzichte van vorig jaar is een teken van vertrouwen in de
toekomst bij het management. Wij zijn zelf ook positief over
de toekomst van Alfa Laval en verwachten dat het bedrijf in
de komende jaren verder zal groeien.

Dalers in de portefeuille

De koers van Tomra viel, na een verdubbeling in de
voorgaande vijf maanden, in april weer terug. Gecorrigeerd
voor het dividend daalde de koers met 18%. De omzeftcijfers
over het eerste kwartaal vielen tegen voor de divisie die
sorteermachines  maakt  voor de  voedsel- en
recyclingsectoren. Bij de productie van statiegeldmachines
werd juist wel een flinke groei gerapporteerd. In de komende
jaren zullen zeker 10 landen en regio’s statiegeldsystemen
infroduceren, waar Tomra de systemen voor zal leveren.
Daardoor zal het bedrijf in de komende jaren nog flink verder
kunnen groeien. De koers van de Britse verzekeraar Admiral
daalde met 3% nadat bekend werd dat verzekeringspremies
in het eerste kwartaal met gemiddeld 5% zijn gedaald.
Ondanks deze lichte daling van de premies in de eerste
maanden van het jaar zijn premies gemiddeld genomen nog
alfijd ruim 40% hoger dan een jaar eerder. Dit zorgt ervoor
dat Admiral over de eerste helft van het jaar waarschijnlijk
een flinke omzet- en winststijging zal rapporteren.

Vooruitzichten

Op dit moment is het fonds vrijwel volledig (98%) belegd in
loag gewaardeerde en goed geleide bedrijven met een
sterke balans. De verwachting is dat deze bedrijven de
komende jaren zullen zorgen voor groeiende winsten en
stijgende dividenden voor hun aandeelhouders. Om fte
zorgen voor voldoende risicospreiding is het vermogen
verdeeld over 23 aandelen van bedrijven in 15 sectoren en
9 landen. Wij ziin van mening dat ons fonds veel kans biedt
op een aantrekkelijk rendement aan aandelenbeleggers

Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. Geen vergunning-
en prospectusplicht voor deze activiteit.

met een lange horizon.




